ETHENEA Independent Investors S.A.
16, rue Gabriel Lippmann
L-5365 Munsbach
R.C.S. Luxemburgo B-155 427

Comunicado para los participes del
Ethna-DEFENSIV

Clase de participacion A (WKN AOLF5Y / ISIN LU0279509904)
Clase de participacion T (WKN AOLF5X / ISIN LU0279509144)
Clase de participacion SIA-A (WKN ATKANR / ISIN LU0868353987)
Clase de participacion SIA-T (WKN ATKANS / ISIN LU0868354365)
Clase de participacion R-A (WKN A12EH8 / ISIN LU1134012738)
Clase de participacion R-T (WKN A12EH9 /ISIN LU1134013462)

(en conjunto «el Fondo»)

Por la presente se informa a los inversores del fondo mencionado anteriormente que las siguientes
modificaciones entraran en vigor con efectos a partir del 1 de enero de 2020:

Base de cdlculo de tasas:
Las tasas se calculan y se pagan en base al patrimonio neto medio del fondo durante un mes en lugar de en

base al volumen del ultimo dia de cada mes. No se realiza ninguna modificacién de las tasas unitarias.

Puntualizacion relativa al canje de las participaciones al portador:
Ademads, se precisa la formulacion relativa al canje en el sentido de que un canje de participaciones al
portador solo puede realizarse por medio de una transaccién de compra/venta.

El folleto de informativo modificado, aparte del reglamento de gestion, se podran obtener de forma
gratuita a partir de esta fecha en la sede de la sociedad gestora, del agente de custodia, a través del agente
de pago o de distribucién y mediante la pagina web www.ethenea.com.

Munsbach, a 27 de diciembre de 2019

ETHENEA Independent Investors S.A.



